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– De notaris maakt de koopsom over naar de rekening van de 
gemeente. 

NB: wel ruim voor 15 uur svp! 

Anders geen afroming schatkist + BNG-rekening staat fors
credit tegen 0% en ECB is -/- 0.50%.

– Vervolgstap is afhankelijk van liquiditeitspositie gemeente:

– Per saldo geen overschot: niets naar de schatkist

– Per saldo wel overschot: geld naar de schatkist (drempelbedrag)

– Vervolg: gemeente neemt geld naar believen op (maximumbedrag)

Even vooraf:
Verwerking koopsom i.r.t. schatkistbankieren
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– Onderling lenen: gemeente verstrekt een lening aan een
medeoverheid.

– Maar: heeft gemeente een meerjarige liquiditeitsplanning?        
Latent probleem: nu iets laag uitlenen en straks duur inlenen…  

– Maar: tot voor kort was de marktrente niet aantrekkelijk voor korte
looptijden, want (fors) negatief, terwijl schatkist is 0%.

– Op dit moment: geen enkele looptijd is aantrekkelijk….

Besteding van de middelen: geen advies.
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Rentecurve (Interest Rate Swap) van begin 2019
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Rentecurve (IRS) van begin 2020

Bijeenkomst ENECO-gemeenten



Rentecurve (IRS) van 3 maart 2020
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Rentecurves begin 2019 – begin 2020 – 3 maart 2020
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– Tot 10 jaar fixe is het tarief maximaal 0%:

– 2 jaar -/- 0,40%

– 3 jaar -/- 0,35%

– 4 jaar -/- 0,30%

– 5 jaar -/- 0,25%

– Tot 15 jaar lineair is het tarief maximaal 0%:

– 5 jaar -/- 0,30%

– 10 jaar -/- 0,15%

– “Duurste” tarieven zijn:

– 50 jaar lineair 0,40%

– 50 jaar fixe 0,40%

Rentetarieven onderling lenen
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– (Op termijn) aanwenden voor uitgaven/investeringen en/of

– Het (tijdelijk) verlagen van de gemeentelijke schuld:

▪ Primair door vervallende aflossingen te betalen;

▪ Daarnaast lopende leningcontracten afkopen?

– Basis voor de berekening van de afkoopwaarde is de marktwaarde

▪ Door huidige lage/negatieve rente: marktwaarde hoger dan 
nominale waarde.

▪ Door huidige lage/negatieve rente: het agio/de boeterente is 
meer dan de optelsom van alle toekomstige rentebetalingen….

– Stallen bij de schatkist op 0% en in de tijd aflossen.

Besteding van de middelen: geen advies
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– Overleg BNG Bank (2018-2019): in principe bereid, maar 2020:

– Opbrengst hoger dan verwacht;

– In potentie meer afkopen;

– Gemeentelijke portefeuille kan fors dalen (eind 2020);

– Afspraak BNG/rating agencies inzake verhouding 90%-10%;

– BNG kan ambitie moeilijker waarmaken;

– Zorgplicht. 

BNG-leningen afkopen
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– Stel BNG koopt lange leningen toch af:

– 1.”Eneco” is minder dan het afkoopbedrag: nu afkopen (<0%) = fors
agio betalen en straks op een hoger renteniveau lenen.               
BNG moet zorgplicht uitoefenen; zeker als gemeente geen
(deugdelijke) investerings- of beter financieringsprognose heeft.

– 2.”Eneco” is (veel) meer dan afkoopbedrag: en afkopen en schatkist. 
Op termijn kan hetzelfde gebeuren, als schatkist leeg is en lange 
financiering nodig is.

Zorgplicht bij afkopen

Bijeenkomst ENECO-gemeenten



– 1.kasgeldlening die nog maar een paar maanden loopt beëindigen:

– Nadeel klant, want nu waarschijnlijk een negatieve rente (=rente
ontvangen) en schatkist is “maar” 0%.

– Nadeel BNG, want nu kasgeld verstrekt op negatieve rente, straks
naar ECB = nu -/- 0,50% (maar straks -/- 0,60%?)

– 2.lange geldlening die nog maar een paar maanden loopt beëindigen:

– Nadeel klant, want BNG koopt af tegen een negatieve rente (-/-
0,50%) en schatkist is 0%.

– Nadeel BNG, want nu is ECB -/- 0,50, maar straks? 

– Voor zowel gemeente als BNG nadelig.

Handreiking BNG: kortlopende leningen beëindigen per 
01-04-2020 als klant erom vraagt?
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– De huidige coupon wordt verlaagd naar een marktconforme coupon 
onder bijbetaling van het verschil aan marktwaarde.

– Voordeel: gemeente is (deel van) de opbrengst kwijt en verlaagt
toekomstige rentelasten. BNG behoudt gemeenteleningen

– 1. De lopende leningen worden afgekocht op basis van de huidige
lage (zelfs grotendeels negatieve) marktrente.

– 2. De huidige restantschuld wordt geherfinancierd voor:

– A. Dezelfde gewogen gemiddelde looptijd, bijv. 15 jaar lineair=0%

– B. Een langere looptijd, maximaal 50 jaar lineair op 0,40%.

Tussenoplossing: herstructurering leningportefeuille
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– Stap 1: een volledig overzicht van de leningen portefeuille.

– NB 1: normaliter concernfinanciering, maar wellicht zijn sommige
leningen aangewend voor projectfinanciering (gemeentehuis, theater)

– NB 2: doorverstrekking aan corporatie/ziekenhuis?

– Een willekeurige (niet aanwezige) gemeente:

Het herstructureren van een leningportefeuille
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Leningen van een willekeurige gemeente:
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Afkoop van deze portefeuille per 01-04-2020:
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– Afkoop vindt plaats op basis van de huidige lage rentetarieven: het is 
gewogen gemiddeld een 15 jarige lineaire lening tegen 2,22%.

– Herfinanciering vindt ook plaats op die rentetarieven:

– Dezelfde looptijd, 15 jaar lineair rentevast op 0%

– Langere looptijd, maximaal 50 jaar lineair rentevast op 0,40%

– Gevolgen gemeente:

– Schuldpositie blijft gelijk

– Rentelasten dalen (omslagrente omlaag)

– (Gedeeltelijke) compensatie voor wegvallen van dividend

Herstructurering
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Vragen?
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